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FEVEREIRO / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a Ultima estimativa da agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no quarto trimestre de 2018,
cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,1% na base anual. No trimestre anterior o crescimento havia sido
de 0,2% e de 1,6% na base anual. As exportagGes, os investimentos e o consumo ajudaram nesse resultado .

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,9% em dezembro, caiu para 7,8% em janeiro, a menor taxa
desde outubro de 2008.

Quanto a inflagdo do consumidor, depois de ter registrado um avango anual de 1,4% em janeiro, teve alta de
1,5% em fevereiro de 2019, a primeira acelera¢do da taxa desde outubro.

EUA

Ja a economia dos EUA, conforme a estimativa final cresceu a taxa anualizada de 2,6% no ultimo
trimestre de 2018, acima da expectativa dos economistas. No ano o crescimento do PIB foi de 3,1%, com o
gasto dos consumidores, que representa dois tercos da economia avangando 2,8%.

A criagdo de vagas de trabalho ndo agricola em fevereiro de 2019 foi de 20 mil novos postos, quando a
expectativa era de 185 mil. A taxa de desemprego, que era de 4% em janeiro, recuou para 3,8%.

Na ata da sua reunido no final de janeiro, o FED citou varias incertezas, que representam riscos para o
crescimento econémico, para justificar a pausa no aumento dos juros.

ASIA

Na China, o governo reduziu a meta de crescimento do PIB em 2019 de 6,5%, para algo entre 6% e 6,5%.
Reiterou que o governo cortard impostos e aumentara os empréstimos para sustentar a economia.
No Japao, o PIB do quarto trimestre de 2018 foi revisado para cima e apontou um crescimento de 1,4%
anualizado no trimestre, em relagao ao anterior. No ano o avango do PIB foi de 0,3%.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,63% a.a. no final de janeiro, terminaram fevereiro com rendimento de 2,73% a.a. Ja os titulos
emitidos pelo governo britanico rendiam 1,29% a.a., enquanto os emitidos pelo governo alemdo, por sua vez,
fecharam o més de fevereiro com rendimento de 0,18%. Paralelamente, no més, o ddlar se valorizou 0,67%
perante o euro e 1,87% e perante o yen.

J4 as bolsas internacionais tiveram em fevereiro outro més de altas. Enquanto a bolsa alema (Dax) subiu 3,07%
no més e a inglesa (FTSE 100) 1,52%, a do Japao (Nikkey 225) avangou 2,94% e a americana (S&P 500) ,%. No
mercado de commodities, o petrdleo tipo Brent subiu no més 6,73%.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o IBGE, o PIB brasileiro cresceu 1,1% em 2018 e estd no mesmo nivel de atividade em que
estava no primeiro semestre de 2012. O setor agropecuario evoluiu 0,1%, o industrial 0,6% e o de servigos
1,3% em relagdo a 2017.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,6% no trimestre encerrado em dezembro, subiu para 12% no
trimestre encerrado em janeiro, com a dispensa de tempordrios contratados para o natal. Cerca de 12,7
milhdes de pessoas estravam sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de RS
46,9 bilhdes em janeiro, resultado semelhante a janeiro do ano anterior. De qualquer forma, foi o segundo
melhor resultado da série histdrica para um més de janeiro.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 371,7 bilhdes (5,38% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 480,0 bilhdes (6,95% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em novembro
RS 5,32 trilhdes (76,7% do PIB).
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INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,32% em janeiro, subiu
0,43% em fevereiro. No ano acumulou variacdo de 0,75% e em doze meses de 3,89%, abaixo da meta do Banco
Central.

J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0,54 em fevereiro, apds ter subido 0,36% em
janeiro. No ano acumulou altas 0,90% e de 3,94% em doze meses.

JUROS

Conforme a ata da reunido no inicio de janeiro, o Copom reafirmou que diversas medidas de inflacdo
subjacentes se encontram em niveis apropriados ou confortaveis, mas riscos existem de forma a manter a
postura cautelosa.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cAmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de fevereiro cotada em RS
3,7385, com uma valoriza¢do de 2,37% no més.

Em janeiro, as transa¢des correntes, apresentaram déficit de USS 6,5 bilhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 14,8 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 5,9 bilhdes em janeiro e
acumularam USS 85,8 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS 377,0 bilhdes no final do

més.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em fevereiro de 2019 um superdvit de USS 3,67 bilhdes, o segundo
melhor para o més na série historica.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de janeiro acabou sendo o do IDKA 20A (IPCA), com alta de 0,64%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 0,55% e do IMA-B Total com alta de 0,55%.
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RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de janeiro foi ruim, com queda de 1,86%, acumulando, em doze meses, alta de
11,95%. O indice encerrou o més e o ano em 95.584 pontos.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Enquanto a economia da zona do euro tem apresentado indicadores de desaceleragdo do crescimento
econdmico, a economia americana ainda tem se mostrado mais robusta. Os olhos do mercado estardo no curto
prazo voltados para as conversacées entre EUA e China no que diz respeito as suas diferencas comerciais e
para a zona do euro, onde a atividade fraqueja.

MERCADO NACIONAL

No Brasil as atenc¢Oes estardo totalmente voltadas para o rito de aprovacgao da reforma da Previdéncia,
bem como para como devera evoluir a atividade econdmica e o emprego. Importante destacar também que o
mercado estard atento ao Banco Central, agora sob nova direcao.

Em relacdo as aplicagbes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atengao.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposi¢ao de 30% e para
os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s a
alocagdo agora sugerida é de 15%.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliacdo de aplicagdes em
produtos que envolvam a exposic¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar a exposicao maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econ6mica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificacdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a
meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdao em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocacdo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensacdo e tendo-se em vista o potencial de valorizacdo do segmento com a eleicdo de candidato proé-
mercado elevamos a recomendagao do investimento em ag¢des de 10% para 15%.
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Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em agbes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocacdo dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 0%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 30%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participacdes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposi¢ao de 15% aos Fundos de A¢des na propor¢do desse excesso.
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m Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (fevereiro / 2019)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUCAO
S/ Total  Cotistas  Fundo 3.922/4.392/4.604
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 21.404.630,34 6,12% 413 0,40% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Néo ha 7.511.266,30 2,15% 538 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Néo ha 21.076.563,74  6,03% 192 1,53% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 52.138.735,45 14,91% 800 0,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 10.899.862,20  3,12% 38 6,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2030 18.776.282,00 5,37% 34 9,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA D+3 Néo ha 549293291 1,57% 535 11,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Néo ha 31.062.234,75  8,88% 1.463 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2020 540.618,00 0,15% 119 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 5.399.127,39 1,54% 140 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP D+1 N&o ha 9.253.737,52  2,65% 77 4,74% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP D+1 Néo ha 14.637.224,67 4,19% 66 9,88% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Né&o possui 35.162.550,35 10,06% 387 0,86% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 Néo ha 15.347.923,97  4,39% 86 2,36% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 2.573.396,34  0,74% 93 1,42% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 3.234.026,38  0,93% 33 3,82% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA D+5 Néo ha 3.719.467,80 1,06% 203 0,13% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP D+0 Néo ha 15.804.396,37  4,52% 782 0,39% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
PREMIUM FIDC SENIOR Nao se aplica Nao se aplica 956.674,79 0,27% 98 1,02% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO D+30 ou D+30 a D+2880 Nao ha 3.102.421,84 0,89% 74 0,56% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES D+4 N&o ha 4.628.236,95 1,32% 5.163 2,41% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a"
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES D+4 N&o ha 4.867.087,72  1,39% 25 7,69% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "
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Carteira consolidada de investimentos - base (fevereiro / 2019)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUCAO
S/ Total  Cotistas  Fundo 3.922/4.392 / 4.604

META VALOR FI ACOES D+4 N&o ha 5.418.835,05 1,55% 167 2,71% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES D+15 Nao ha 7.477.798,71 2,14% 726 11,00% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a
AZ QUEST AGOES FIC ACOES D+4 Nao ha 4.239.733,39  1,21% 5.119 0,48% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 Nao ha 13.413.890,71 3,84% 6.452 1,57% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO D+2 N&o ha 15.908.499,65 4,55% 36 4,44% Artigo 8°, Inciso IlI

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 7.914977,52  2,26% 224 1,47% Artigo 8°, Inciso Il
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO D+1 Nao ha 5.059.520,75 1,45% 76 3,54% Artigo 8°, Inciso Il

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO D+6 Nao ha 2.591.721,25 0,74% 6.118 0,84% Artigo 8°, Inciso Ill

TOTAL - 349.614.374,81
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (fevereiro / 2019)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a "

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b "

Total Carteira

Resolugao
%

100,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
30,00%
30,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%

Carteira

$

174.302.253,08
23.890.962,19
75.841.761,21
956.674,79
3.102.421,84
4.628.236,95
4.867.087,72
30.550.257,86

31.474.719,17

349.614.374,81

Carteira
%

49,86%
6,83%
21,69%
0,27%
0,89%
1,32%
1,39%
8,74%
9,00%
0,00%

0,00%

Estratégia de Alocagao

Inferior
%

15,00%
5,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7,00%
7,00%
0,00%

0,00%

Alvo
%

35,00%
10,00%
23,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
10,00%
10,00%
4,00%

4,00%

Superior
%

70,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
2,00%
2,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%
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GAP RENDA FIXA 278.094.073,11 79,54%
Superior
RENDA VARIAVEL 71.520.301,70 20,46%
70.427.809,29

185.877.662,70
Distribuigao por Segmento
64.003.988,71
@ RENDA FIXA

@ RENDA
VARIAVEL

16.524.043,95

14.378.296,90

2.364.050,55

2.125.199,78

39.372.617,10
3.486.718,31
17.480.718,74

17.480.718,74
Distribuigdo por Artigo / Resolugdo

®7lb
@ lla
®7WNVa
@®@7°Via
@ 7°Vilb

49,9% AN

21,7% @b
®sla
@seil
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019
Consultoria em Investimentos

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Base: fevereiro / 2019 Limite Limite
Artigos - Renda Fixa
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%)

Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b " 174.302.253,08 49,86% 15,00% 70,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a " 23.890.962,19 6,83% 5,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 75.841.761,21 21,69% 10,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a " 956.674,79 0,27% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b " 3.102.421,84 0,89% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea "¢ " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a " 4.628.236,95 1,32% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 4.867.087,72 1,39% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso II, Alinea"a " 30.550.257,86 8,74% 7,00% 20,00%
Avrtigo 82, Inciso Il 31.474.719,17 9,00% 0,00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea" b " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 349.614.374,81 100,00% 37,00 244,00
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Enquadramentos na Resolug&o 4.604 por Gestores - base (fevereiro / 2019)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5%

(cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim definido pela

CVM em regulamentagéo especifica. (NR)

Gestéo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
SICREDI

AZ QUEST INVESTIMENTOS
SAFRA ASSET MANAGEMENT
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
INFINITY ASSET MANAGEMENT
META ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

FINAXIS CORRETORA

Valor

121.844.580,76

118.444.410,16

23.890.962,19

20.245.345,35

15.908.499,65

15.347.923,97

12.970.731,62

10.866.943,47

5.418.835,05

3.719.467,80

956.674,79

% s/ Carteira

34,85%
33,88%
6,83%
5,79%
4,55%
4,39%
3,71%
3,11%
1,55%
1,06%

0,27%

% s/ PL Gestao

0,03%

0,01%

0,07%

0,06%

0,01%

0,00%

0,31%

1,60%

2,34%

0,00%
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019
Consultoria emn Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (fevereiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
IPCA + 6,00% ao ano 0,90% 1,73% 2,36% 4,56% 10,12% 19,97% - - -
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,54% 1,60% 2,54% 5,68% 9,22% 20,91% 0,15% 0,432% 1,45%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 2,18% 3,61% 8,32% 18,50% 29,57% 0,20% 0,893% 5,03%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,12% -1,31% -0,97% 1,27% 3,93% 7,14% 0,20% 4,817% 4,07%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,17% -1,35% -1,00% 1,26% 3,88% 7,04% 0,20% 4,901% 4,15%
101,50% do IPCA + 5,75% ao ano 0,75% 1,43% 1,91% 3,65% 8,17% 15,74% - - -
PREMIUM FIDC SENIOR -0,17% -0,31% -0,46% -1,25% -4,90% -10,89% 0,15% 0,030% 0,76%
IMA-B 5+ 0,55% 7,20% 9,21% 21,43% 17,23% 29,86% - - -
INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 0,49% 2,12% 2,91% 7,82% 8,12% 26,34% 0,50% 0,465% 3,55%
IMA-B 0,55% 4,94% 6,67% 15,14% 14,11% 26,50% - - -
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,50% 4,87% 6,57% 14,95% 13,78% 25,82% 0,20% 2,433% 5,52%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,49% 4,74% 6,50% 15,00% 13,94% 25,85% 0,20% 2,452% 5,48%
IMA-B 5 0,55% 2,09% 3,49% 7,79% 10,10% 23,00% - - -
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 0,49% 1,97% 3,29% 7,40% 9,28% 21,35% 0,50% 0,791% 3,07%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 0,49% 2,07% 3,47% 7,82% 9,81% 22,63% 0,20% 0,874% 3,20%
IDKA IPCA 2 Anos 0,53% 1,80% 3,07% 6,69% 10,19% 23,90% - - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 1,83% 3,07% 6,58% 9,55% 22,05% 0,20% 0,641% 2,35%
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (fevereiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
CDI 0,49% 1,04% 1,54% 3,07% 6,41% 15,93% - - -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,48% 1,02% 1,49% 3,03% 6,31% 15,93% 0,20% 0,007% 0,04%
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA 0,46% 1,22% 1,74% 3,62% 7,16% 18,34% 0,75% 0,193% 0,95%
IMA Geral 0,48% 2,41% 3,60% 8,70% 9,95% 22,11% - - -
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,42% 2,32% 3,50% 8,60% 9,53% 21,40% 0,20% 1,014% 2,78%
IRF-M 1 0,47% 1,05% 1,61% 3,73% 6,88% 17,40% - - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,45% 1,02% 1,57% 3,66% 6,71% 17,04% 0,20% 0,083% 0,55%
IMA Geral ex-C 0,44% 2,36% 3,57% 8,62% 9,74% 21,94% - - -
BB ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,39% 2,40% 3,60% 8,69% 9,81% 21,35% 0,30% 1,180% 2,80%
IPCA 0,43% 0,75% 0,90% 1,63% 3,89% 6,85% - - -
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,61% 2,08% 3,21% 7,48% 11,12% 25,60% 0,20% 0,669% 3,00%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 0,50% 3,40% 4,77% 7,64% 9,66% 20,69% 0,002 2,407% 2,44%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAQAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 0,34% 2,72% 4,26% 6,02% 8,73% 19,83% 0,40% 1,411% 1,64%
IRF-M 0,29% 1,68% 3,24% 9,41% 9,94% 24,31% - - -
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 0,27% 1,69% 3,22% 9,55% 9,94% 24,03% 0,20% 1,000% 3,47%
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Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (fevereiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

S&P 500 2,97% 11,08% 0,84% -4,03% 2,60% 17,62% - - -

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 3,38% 11,23% 2,09% -2,52% 6,20% 31,62% 1,00% 4,134% 14,55%
CDI 0,49% 1,04% 1,54% 3,07% 6,41% 15,93% - - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,59% 1,42% 1,85% 4,43% 7,48% 21,77% 0,60% 0,297% 2,58%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 0,46% 1,20% 1,66% 3,31% 6,89% 18,19% 1,00% 0,125% 0,56%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO -0,11% 0,39% 1,28% 3,59% - - 1,50% 1,487% 2,24%
Ibovespa -1,86% 8,76% 6,79% 24,66% 11,99% 43,39% - - -

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES -1,36% 9,02% 7,69% 27,65% 15,50% 49,86% 2,50% 9,625% 21,63%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES -1,81% 8,52% 6,59% 23,97% 11,40% 41,37% 0,50% 10,090% 21,52%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES -2,38% 4,87% 4,84% 23,19% 13,97% 50,08% 2,00% 10,076% 21,83%
SMLL -1,82% 7,42% 9,67% 26,86% 11,74% 47,26% - - -

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES -2,88% 3,39% 8,25% 29,80% 17,94% 57,77% 2,00% 8,814% 20,30%
IBX -1,76% 8,76% 7,36% 25,63% 12,88% 44,58% - - -

META VALOR FI ACOES -1,38% 7,42% 6,73% 29,15% 14,90% 62,85% 2,50% 9,21% 23,78%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES -1,86% 8,41% 6,86% 24,00% 10,34% 37,80% 1,50% 9,759% 21,16%
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Distribuicao dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (fevereiro / 2019)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BNY Mellon Servigos Financeiros
Sicredi

SAFRA SERVICOS DE

ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

BANCO BRADESCO
BRB DTVM

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS

Daycoval Asset Management
Itad Unibanco

FINAXIS Corretora

Valor

121.844.580,76

118.444.410,16

25.664.180,40

23.890.962,19

15.908.499,65

15.347.923,97

10.866.943,47

7.477.798,71

5.492.932,91
3.719.467,80

956.674,79

%
34,85%
33,88%

7,34%

6,83%

4,55%

4,39%

3,11%

2,14%

1,57%
1,06%

0,27%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
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@ CAIXA

ECONOM...

@BB
GESTAO...

BNY Mellon
Servigos...

@ Sicredi
@ SAFRA

SERVIGO...

@ BANCO
BRADES...

@® BRBDTVM

@ DAYCOVAL
ASSET M...

@ Daycoval
Asset Ma...

@ Itau
Unibanco

@ FINAXIS
Corretora

Sub-segmento

IDKA IPCA 2A
GESTAO DURATION
IMA-B
MULTIMERCADO
IRF-M 1

AGOES - LIVRES
IMA-GERAL EX-C
IMA-GERAL

IMA-B 5

IMA-B 5+

cl

IRF-M

AGOES - INDEXADO
CREDITO PRIVADO
FIDC - FECHADO

IDKA IPCA 3A
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Valor
52.138.735,45
42.116.044,53
33.063.993,41
31.474.719,17
31.062.234,75
30.550.257,86
21.404.630,34
21.076.563,74
20.840.856,88
18.776.282,00
18.377.792,71
14.637.224,67

9.495.324,67
3.102.421,84
956.674,79

540.618,00

%
14,91%
12,05%
9,46%
9,00%
8,88%
8,74%
6,12%
6,03%
5,96%
5,37%
5,26%
4,19%
2,72%
0,89%
0,27%

0,15%

@ IDKA IPCA
2A

@ GESTAO
DURATION
IMA-B

@ MULTIME. .

@ IRF-M 1

@ ACOES -
LIVRES

. ® IMA-GERAL

14,9 % EX-C

12% ® IMA-GERAL

® IMA-B5
@ IMA-B 5+
@ CDI

® RF-M

® AGOES -
INDEXADO

@ CREDITO
PRIVADO

® FIDC -
FECHADO

@ IDKA IPCA
3A

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios

Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400



m crédito &

Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates
Janeiro 338.698.482,70 2.388.132,80 2.955.000,00
Fevereiro 346.597.646,16 20.879.689,29 19.054.433,97

Acumulado no ano

Saldo Atual

346.597.646,16

349.614.374,81

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2019

Acumulado no Ano

Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

8.466.030,66 2,50% 0,83% 300,57% 1,80%
1.191.473,33 0,34% 0,90% 38,19% 2,43%
9.657.503,99 2,85% 1,73% 164,31% , 1,73%
Investimentos IPCA + 6%aa
3
2,3
1,5
0,8 \
0
Jan Fev
—— Retorno  —— Meta
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de fevereiro / 2019

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.192.194,00 0,00 560.951,13 18.776.282,00 145.039,13 0,76% 4,90% 217%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.136.204,00 0,00 319.901,62 10.899.862,20 83.559,82 0,75% 4,82% -2,12%
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1.082.844,37 2.000.000,00 0,00 3.102.421,84 19.577,47 0,64% 0,67% 0,61%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 51.824.305,70 0,00 0,00 52.138.735,45 314.429,75 0,61% 0,64% 0,61%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 24.935.129,53 10.021.750,00 0,00 35.162.550,35 205.670,82 0,59% 2,41% 0,50%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 552.824,91 0,00 15.149,19 540.618,00 2.942,28 0,53% 0,43% 0,54%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.474.162,26 0,00 0,00 7.511.266,30 37.104,04 0,50% 2,43% 0,50%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 9.208.246,91 0,00 0,00 9.253.737,52 45.490,61 0,49% 2,45% 0,49%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 5.466.201,80 0,00 0,00 5.492.932,91 26.731,11 0,49% 0,79% 0,49%
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.218.323,55 0,00 0,00 3.234.026,38 15.702,83 0,49% 0,46% 0,49%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 15.273.441,25 0,00 0,00 15.347.923,97 74.482,72 0,49% 0,87% 0,49%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.519.230,91 0,00 146.514,09 5.399.127,39 26.410,57 0,48% 0,89% 0,48%
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA 2.561.664,08 0,00 0,00 2.573.396,34 11.732,26 0,46% 0,19% 0,46%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 20.988.803,51 0,00 0,00 21.076.563,74 87.760,23 0,42% 1,01% 0,42%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 40.907.758,49 0,00 10.000.000,00 31.062.234,75 154.476,26 0,38% 0,08% 0,45%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18.514.355,38 2.813.967,59 0,00 21.404.630,34 76.307,37 0,36% 1,18% 0,39%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 3.706.878,02 0,00 0,00 3.719.467,80 12.589,78 0,34% 1,41% 0,34%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18.196.637,01 5.543.971,70 8.011.917,94 15.804.396,37 75.705,60 0,32% 0,01% 0,48%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 14.597.908,18 0,00 0,00 14.637.224,67 39.316,49 0,27% 1,00% 0,27%
PREMIUM FIDC SENIOR 958.273,45 0,00 0,00 956.674,79 -1.598,66 -0,17% 0,03% -0,17%
Total Renda Fixa 1.453.430,48 0,53% 1,44%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de fevereiro / 2019

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 15.387.958,18 0,00 0,00 15.908.499,65 520.541,47 3,38% 4,13% 3,38%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 7.868.187,33 0,00 0,00 7.914.977,52 46.790,19 0,59% 0,30% 0,59%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 5.036.177,10 0,00 0,00 5.059.520,75 23.343,65 0,46% 0,13% 0,46%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.594.534,02 0,00 0,00 2.591.721,25 -2.812,77 -0,11% 1,49% -0,11%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 7.581.039,81 0,00 0,00 7.477.798,71 -103.241,10 -1,36% 9,63% -1,36%
META VALOR FI AGOES 5.494.650,58 0,00 0,00 5.418.835,05 -75.815,53 -1,38% 9,21% -1,38%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 4.208.080,13 500.000,00 0,00 4.628.236,95 -79.843,18 -1,70% 9,76% -1,86%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES 4.956.662,84 0,00 0,00 4.867.087,72 -89.575,12 -1,81% 10,09% -1,81%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 4.342.901,46 0,00 0,00 4.239.733,39 -103.168,07 -2,38% 10,08% -2,38%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 13.812.067,40 0,00 0,00 13.413.890,71 -398.176,69 -2,88% 8,81% -2,88%
Total Renda Variavel -261.957,15 -0,36% 6,29%
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