Panorama Economico

JANEIRO / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a primeira estimativa da agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no quarto trimestre de
2018, cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,2% na base anual. No trimestre anterior o crescimento
havia sido de 0,2% e de 1,6% na base anual. S6 em dezembro, as vendas no varejo recuaram 1,6%,
apresentando a maior queda desde maio de 2011. A atividade foi ficando mais fraca.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 7,9% em novembro, se manteve no mesmo patamar em
dezembro, a menor taxa desde agosto de 2008.

Quanto a inflagdo do consumidor, depois de ter registrado um avango anual de 1,6% em dezembro, teve alta
de 1,4% em janeiro de 2019, ainda mais abaixo das expectativas. O Banco Central Europeu, por sua vez,
manteve, em sua reuniao em janeiro, a taxa de depdsito negativa em 0,40% ao ano e a de empréstimos em
0,25% ao ano e deve manté-las assim até o proximo verdo europeu.

EUA

Ainda aguardando a divulgacdo dos dados sobre a atividade econémica nos EUA no ultimo trimestre de
2018, atrasados por conta da paralizacdo do governo em janeiro, ja sabemos que a producdo industrial
registrou o seu maior ganho em dez meses, ao subir 1,1% em dezembro, frente a novembro. E no Livro Bege de
janeiro o FED reconheceu que o mercado de trabalho ficou mais forte e os saldrios cresceram moderadamente.

A criagdo de vagas de trabalho ndo agricola em janeiro de 2019 foi de 304 mil novos postos, quando a
expectativa era de 170 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,9% em dezembro, se elevou para 4,0%, o nivel
mais alto em sete meses.

Em sua reunido no final de janeiro, o FED manteve a taxa basica de juros do intervalo entre 2,25% e 2,50% e
sinalizou que terd paciéncia antes de promover novas altas.

ASIA

Na China, foi divulgado que o PIB em 2018 cresceu 6,6%, um avango que embora estivesse acima da
meta de crescimento do governo, de 6,5%, foi o pior registrado desde 1990. O governo reconheceu que as
tensGes comerciais com os EUA afetaram a economia chinesa, especialmente no ultimo trimestre.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 2,69% a.a. no final de dezembro, terminaram janeiro com rendimento de 2,63% a.a. J4 os
titulos emitidos pelo governo britanico rendiam 1,22% a.a., enquanto os emitidos pelo governo alemao, por
sua vez, fecharam o més de janeiro com rendimento de 0,16%. Paralelamente, no més, o ddlar se desvalorizou

0,35% perante o euro e 0,65% e perante o yen.

J4 as bolsas internacionais tiveram em janeiro um més de fortes altas. Enquanto a bolsa alema (Dax) subiu
5,82% no més e a inglesa (FTSE 100) 3,58%, a do Japao (Nikkey 225) avancou 3,79% e a americana (S&P 500)
7,00%. No mercado de commaodities, o petrdleo tipo Brent subiu no més 18,08%.

NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme o Banco Central, medida através do IBC-Br, considerado prévia do PIB, a economia brasileira
avangou 0,29% em novembro, depois de ter registrado aumento de 0,02% em outubro. Na comparagdo com
novembro de 2017 a alta foi de 1,86%.

A taxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,6% no trimestre encerrado em novembro, se manteve no
mesmo patamar no trimestre encerrado em dezembro, com 12,8 milhdes de pessoas sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primério de RS 41,1
bilhdes em dezembro. Em 2018 o déficit primario foi de RS 108,3 bilhdes, quando a meta era de um déficit de
RS 161,3 bilhdes.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 379,2 bilhdes (5,54% do PIB) e o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 487,4 bilhdes (7,09% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em novembro
RS 5,27 trilhdes (76,7% do PIB).

INFLACAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,15% em dezembro, subiu
0,32% em janeiro. Em doze meses, a alta acumulada foi de 3,78%, abaixo da meta do Banco Central.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0,36 em janeiro, apds ter subido 0,14% em
dezembro e acumulou alta de 3,57% em doze meses.
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JUROS

Reunido no inicio de janeiro, o Copom manteve inalterada a taxa Selic em 6,50% ao ano. No
comunicado pds reunido afirmou que em relacdo a dezembro houve uma reducdo dos riscos inflacionarios,
mas indicou que o cendrio externo pode permanecer desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cAmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de janeiro cotada em RS 3,6519,
com uma desvalorizagdo de 5,75% no més.

Em dezembro, as transacbes correntes, apresentaram déficit de USS 815 milhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 14,5 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS$ 9,0 bilhdes em
dezembro e acumularam USS 88,3 bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS 374,7
bilhdes no final do més.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em janeiro de 2019 um superavit de USS$ 2,19 bilhdes, resultado um
pouco abaixo das estimativas dos analistas.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més de janeiro acabou sendo o do IDkA 20A (IPCA), com alta de 11,06%,
seguido do IMA-B 5+ com alta de 6,61% e do IMA-B Total com alta de 4,37%.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de janeiro foi excepcional, com uma alta de 10,82%, acumulando, em doze
meses, alta de 13,92%. O indice encerrou o més e o0 ano em 97.394 pontos.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Se por um lado a economia americana continua a mostrar crescimento e, sobretudo um mercado de
trabalho bastante sélido, a economia da zona do euro, a chinesa e japonesa, por exemplo, vao na diregao
contrdria. Por enquanto, ndo ha indicios concretos de que a desaceleragcdo econdmica nesses lugares possa se
transformar em recessdo. No entanto demanda o devido acompanhamento. Assim, corre-se o risco do
crescimento econdmico dos EUA perder forca ou ser o responsdvel por puxar o resto do mundo. Cabe
observar.

MERCADO NACIONAL

Janeiro acabou sendo um més de fortes altas tanto na renda fixa, quanto na variavel, por conta apenas
das expectativas que foram criadas com o novo governo do presidente Bolsonaro e as reformas a serem
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implementadas, ajudadas por um FED mais brando na condugdo da politica monetaria norte-americana.
Segundo o secretdrio de Previdéncia, Rogério Marinho a reforma da Previdéncia deve ser apresentada entre os
dias 19 e 21 de fevereiro e seguir seu tramite, que ndo devera ser rapido, até a aprovacao final. Nisso estara o
foco do mercado financeiro e de todo o pais.

Importante destacar que depois dos fortes avancos ocorridos nos IMA’s mais longos, exclusivamente por
conta de expectativas com as reformas, a apreensdao com uma eventual demora no tramite ja foi suficiente
para provocar um recuo semanal dos mencionados indicadores.

Com o novo governo ainda na fase das inten¢des, achamos mais apropriado sugerir um aumento da alocacao
em fundos de gestdo do duration e em fundos de agGes, ao invés da exposi¢do aos indicadores mais longos.
Entendemos que os gestores de fundos de duration contam com maior agilidade na formacado de posi¢oes de
mercado e que o risco bolsa, neste momento, parece estar mais bem delineado do que o que seria corrido com
as taxas de juros das NTN'’s B longas, que ja tiveram importantes quedas.

Assim, em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atengao.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposi¢dao de 30% e para
os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s a
alocagdo agora sugerida é de 15%.

Permanece a recomendacao de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagGes em
produtos que envolvam a exposicdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade economica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificagcdo de portfdlio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a

meta atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocacdao em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocagdo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensacdo e tendo-se em vista o potencial de valorizacdo do segmento com a eleicdo de candidato pro-
mercado elevamos a recomendacgao do investimento em a¢des de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em agbes se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagées em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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Sugestao de Alocagdo dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 0%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 30%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagdes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual

destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposicdo de 15% aos Fundos de A¢Oes na proporgdo desse excesso.
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crédito ) INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (janeiro / 2019)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUCAO
S/ Total  Cotistas  Fundo 3.922/4.392/4.604
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Néo ha 20.988.803,51  6,06% 184 1,74% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Néo ha 51.824.305,70 14,95% 780 0,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA D+3 Néo ha 5.466.201,80 1,58% 476 11,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 40.907.758,49  11,80% 1.466 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 11.136.204,00 3,21% 38 6,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2030 19.192.194,00 5,54% 34 9,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2020 552.824,91  0,16% 119 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Néo ha 18.514.355,38  5,34% 377 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 5.519.230,91  1,59% 140 0,65% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 7.474.162,26 2,16% 525 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP D+1 N&o ha 9.208.246,91  2,66% 76 5,00% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP D+1 Néo ha 14.597.908,18  4,21% 65 10,23% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Né&o possui 24.935.129,53  7,19% 362 0,69% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+1 Néo ha 15.273.441,25 4,41% 83 2,72% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 2.561.664,08 0,74% 92 1,44% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 3.218.323,55 0,93% 30 4,03% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA D+5 N&o ha 3.706.878,02  1,07% 201 0,14% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP D+0 Néo ha 18.196.637,01  5,25% 793 0,43% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
PREMIUM FIDC SENIOR Nao se aplica Nao se aplica 958.273,45 0,28% 98 1,02% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO D+30 ou D+30 a D+2880 N&o ha 1.082.844,37  0,31% 74 0,20% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES D+4 N&o ha 4.208.080,13  1,21% 5.092 2,22% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a"
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES D+4 N&o ha 4.956.662,84  1,43% 23 9,09% Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (janeiro / 2019)

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Caréncia Saldo Particip.  Qtde. % S/PL RESOLUCAO
S/ Total  Cotistas  Fundo 3.922/4.392 / 4.604

AZ QUEST ACOES FIC ACOES D+4 N&o ha 4.342.901,46  1,25% 4.804 0,51% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
META VALOR FI ACOES D+4 Nao ha 5.494.650,58 1,59% 171 2,66% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea " a
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES D+15 N&o ha 7.581.039,81 2,19% 688 11,77% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 N&o ha 13.812.067,40 3,99% 6.087 1,60% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a"
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 7.868.187,33  2,27% 222 1,48% Artigo 8°, Inciso IlI
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO D+1 N&o ha 5.036.177,10  1,45% 78 3,29% Artigo 8°, Inciso Il
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO D+2 Nao ha 15.387.958,18  4,44% 36 4,15% Artigo 8°, Inciso Il

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO D+6 Nao ha 2.594.534,02 0,75% 5.767 1,00% Artigo 8°, Inciso Ill

TOTAL - 346.597.646,16
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (janeiro / 2019)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea" a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea"a "
Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a "

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b "

Total Carteira

Resolugao
%

100,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
30,00%
30,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%

Carteira
$

181.576.040,96
23.806.155,09
67.892.073,44
958.273,45
1.082.844,37
4.208.080,13
4.956.662,84
31.230.659,25

30.886.856,63

346.597.646,16

Carteira
%

52,39%
6,87%

19,59%
0,28%

0,31%

1,21%

1,43%

9,01%

8,91%
0,00%

0,00%

Estratégia de Alocagao

Inferior
%

15,00%
5,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7,00%
7,00%
0,00%

0,00%

Alvo
%

35,00%
10,00%
23,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
10,00%
10,00%
4,00%

4,00%

Superior
%

70,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
2,00%
2,00%
20,00%
10,00%
5,00%

5,00%

Pagina 3 de 12

GAP
Superior

61.042.311,35
184.152.432,61
70.746.985,02
16.371.608,86
16.247.037,94
2.723.872,79
1.975.290,08
38.088.869,98
3.772.907,99
17.329.882,31

17.329.882,31

RENDA FIXA 275.315.387,31 79,43%

RENDA VARIAVEL 71.282.258,85 20,57%

Distribuigao por Segmento

@ RENDA FIXA

@ RENDA
VARIAVEL

Distribuigdo por Artigo / Resolugdo

®7lb
@ lla
®7WNVa
@®@7°Via
@ 7°Vilb
®ela
19,6% ®8lb
®la
@l

9%
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m crédito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019
Consultoria em Investimentos

Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Artigos - Renda Fixa Base: janeiro / 2019 Limite Limite
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%)

Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b " 181.576.040,96 52,39% 15,00% 70,00%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"a " 23.806.155,09 6,87% 5,00% 60,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a " 67.892.073,44 19,59% 10,00% 40,00%
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 15,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a " 958.273,45 0,28% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b " 1.082.844,37 0,31% 0,00% 5,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" ¢ " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a" 4.208.080,13 1,21% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 4.956.662,84 1,43% 0,00% 2,00%
Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a " 31.230.659,25 9,01% 7,00% 20,00%
Artigo 8°, Inciso Il 30.886.856,63 8,91% 0,00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"b " 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 346.597.646,16 100,00% 37,00 244,00
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Enquadramentos na Resolugdo 4.604 por Gestores - base (janeiro / 2019)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5%

(cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim definido pela

CVM em regulamentagéo especifica. (NR)

Gestéo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
SICREDI

AZ QUEST INVESTIMENTOS
SAFRA ASSET MANAGEMENT
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
INFINITY ASSET MANAGEMENT
META ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

FINAXIS CORRETORA

Valor

122.116.752,37

115.240.628,00

23.806.155,09

20.749.502,88

15.387.958,18

15.273.441,25

13.047.241,61

10.816.164,73

5.494.650,58

3.706.878,02

958.273,45

% s/ Carteira

35,23%
33,25%
6,87%
5,99%
4,44%
4,41%
3,76%
3,12%
1,59%
1,07%

0,28%

% s/ PL Gestao

0,03%

0,01%

0,07%

0,07%

0,01%

0,00%

0,34%

1,56%

2,34%

0,00%
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m crédito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019
Consultoria emn Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (janeiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
IMA-B 5+ 6,61% 6,61% 10,27% 20,14% 17,23% 35,69% - - -
INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 1,62% 1,62% 2,94% 6,99% 8,43% 27,03% 0,50% 0,572% 3,65%
IMA-B 4,37% 4,37% 7,05% 14,01% 14,11% 30,65% - - -
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36% 4,36% 7,01% 13,86% 13,82% 30,01% 0,20% 1,735% 5,46%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4,23% 4,23% 7,00% 14,01% 14,01% 30,07% 0,20% 1,750% 5,41%
IMA Geral 1,91% 1,91% 3,88% 7,94% 10,20% 24.27% - - -
CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,90% 1,90% 3,87% 7,82% 9,87% 23,60% 0,20% 0,765% 2,76%
IMA Geral ex-C 1,91% 1,91% 3,92% 7,88% 10,04% 24,12% - - -
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,01% 2,01% 3,98% 7,84% 10,21% 23,62% 0,30% 0,839% 2,77%
IMA-B 5 1,54% 1,54% 3,07% 6,93% 10,09% 24,15% - - -
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 1,58% 1,58% 3,12% 6,94% 9,90% 23,99% 0,20% 0,816% 3,20%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1,47% 1,47% 2,88% 6,51% 9,22% 22,60% 0,50% 0,731% 3,08%
IRF-M 1,39% 1,39% 3,96% 8,08% 10,83% 26,44% - - -
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 1,42% 1,42% 3,99% 8,17% 10,91% 26,21% 0,20% 1,041% 3,47%
IDKA IPCA 2 Anos 1,26% 1,26% 2,71% 6,23% 10,29% 24,91% - - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 1,22% 2,56% 5,85% 9,50% 22,93% 0,20% 0,607% 2,36%
IPCA + 6,00% ao ano 0,83% 0,83% 1,71% 4,09% 9,95% 19,79% - - -
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m crédito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (janeiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 1,05% 2,10% 5,29% 9,12% 21,97% 0,15% 0,428% 1,47%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 0,83% 1,79% 1,20% 3,88% 7,05% 0,20% 0,074% 4,08%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 0,83% 1,78% 1,23% 3,94% 7,15% 0,20% 0,074% 4,00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,49% -2,49% 3,30% 7,51% 18,69% 29,93% 0,20% 0,832% 5,02%
101,50% do IPCA + 5,75% ao ano 0,67% 0,67% 1,25% 3,15% 8,01% 15,59% - - -

PREMIUM FIDC SENIOR -0,14% -0,14% -0,54% -1,35% -7,88% -11,05% 0,15% 0,026% 2,78%
IRF-M 1 0,58% 0,58% 1,69% 3,70% 6,96% 18,04% - - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,57% 0,57% 1,65% 3,62% 6,80% 17,67% 0,20% 0,099% 0,55%
CDI 0,54% 0,54% 1,54% 3,15% 6,38% 16,36% - - -

INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA 0,75% 0,75% 1,79% 3,63% 7,19% 18,88% 0,75% 0,926% 0,96%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,53% 0,53% 1,49% 3,10% 6,29% 16,40% 0,20% 0,003% 0,04%
IPCA 0,32% 0,32% 0,26% 1,10% 3,78% 6,74% - - -

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 2,88% 2,88% 4,64% 7,26% 9,82% 21,96% 0,002 1,382% 2,03%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 2,37% 2,37% 4,69% 6,05% 9,18% 22,45% 0,40% 1,127% 1,50%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,46% 1,46% 2,92% 6,44% 11,08% 27,60% 0,20% 0,699% 3,02%
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (janeiro / 2019)

Més Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses

Ibovespa 10,82% 10,82% 11,40% 22,94% 14,70% 50,60% - - -

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 10,52% 10,52% 12,19% 24,98% 19,15% 57,41% 2,50% 8,205% 21,83%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 10,52% 10,52% 11,11% 22,37% 14,02% 48,45% 0,50% 8,256% 21,68%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 7,42% 7,42% 8,85% 20,48% 19,05% 57,04% 2,00% 8,132% 22,12%
IBX 10,71% 10,71% 12,20% 23,89% 15,39% 52,03% - - -

BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 10,46% 10,46% 11,45% 22,27% 12,69% 44,84% 1,50% 7,971% 21,35%
META VALOR FI ACOES 8,92% 8,92% 11,63% 24,39% 20,37% 73,26% 2,50% 8,172% 24.31%
SMLL 9,41% 9,41% 17,06% 23,72% 13,39% 58,58% - - -

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 6,46% 6,46% 17,04% 27,41% 23,25% 71,41% 2,00% 7,445% 20,49%
S&P 500 7,87% 7,87% -0,28% -3,98% -4,24% 18,66% - - -

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 7,59% 7,59% 0,53% -2,25% -0,58% 33,59% 1,00% 7,475% 15,95%
CDI 0,54% 0,54% 1,54% 3,15% 6,38% 16,36% - - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,82% 0,82% 1,88% 3,28% 7,35% 20,99% 0,60% 0,364% 2,59%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 0,73% 0,73% 1,65% 3,35% 6,92% 18,91% 1,00% 0,334% 0,56%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 0,50% 0,50% 1,97% 3,83% - - 1,50% 1,824% 2,21%
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Consultoria em Investimentos

Distribuicao dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (janeiro / 2019)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BNY Mellon Servigos Financeiros
Sicredi

SAFRA SERVICOS DE

ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA.

BANCO BRADESCO
BRB DTVM

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS

Daycoval Asset Management
Itad Unibanco

FINAXIS Corretora

Valor
122.116.752,37
115.240.628,00
26.244.153,46

23.806.155,09

15.387.958,18

15.273.441,25

10.816.164,73

7.581.039,81

5.466.201,80
3.706.878,02

958.273,45

%
35,23%
33,25%

7,57%

6,87%

4,44%

4,41%

3,12%

2,19%

1,58%
1,07%

0,28%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

@ CAIXA

ECONOM...

@BB
GESTAO...

BNY Mellon
Servigos...

@ Sicredi
@ SAFRA

SERVIGO...

@ BANCO
BRADES...

@® BRBDTVM

@ DAYCOVAL
ASSET M...

@ Daycoval
Asset Ma...

@ Itau
Unibanco

@ FINAXIS
Corretora

Sub-segmento

IDKA IPCA 2A

IRF-M 1

IMA-B

GESTAO DURATION
ACOES - LIVRES
MULTIMERCADO
IMA-GERAL

cl

IMA-B 5

IMA-B 5+
IMA-GERAL EX-C
IRF-M

AGOES - INDEXADO
CREDITO PRIVADO
FIDC - FECHADO

IDKA IPCA 3A
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Valor

51.824.305,70
40.907.758,49
33.337.844,08
31.860.331,10
31.230.659,25
30.886.856,63
20.988.803,51
20.758.301,09
20.739.643,05
19.192.194,00
18.514.355,38
14.597.908,18

9.164.742,97

1.082.844,37

958.273,45

552.824,91

%
14,95%
11,80%
9,62%
9,19%
9,01%
8,91%
6,06%
5,99%
5,98%
5,54%
5,34%
4,21%
2,64%
0,31%
0,28%

0,16%

@ IDKA IPCA
2A

@ IRF-M 1
IMA-B

@ GESTAO
DURATION

@ ACOES -
LIVRES

@ MULTIME...

@ IMA-GERAL

®col

® VA BS5

@ IMA-B 5+

@ IMA-GERAL
EX-C

@ IRF-M

® AGOES -
INDEXADO

@ CREDITO
PRIVADO

® FIDC -
FECHADO

@ IDKA IPCA
3A
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m crédito &

Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates

Janeiro 338.698.482,70 2.388.132,80 2.955.000,00

Acumulado no ano

Saldo Atual

346.597.646,16

Retorno ($)
8.466.030,66

8.466.030,66

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID

Retorno (%)

2,50%

2,50%
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Acumulado no Ano

Meta (%)  Gap (%)  VaR (%)
0,83% 300,57% 1,80% 300
0,83% 300,57%

0,83%

Investimentos IPCA + 6%aa

3
L]
2,3
1,5
0,8 °
0
Jan
—— Retorno —— Meta
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de janeiro / 2019

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.162.175,05 0,00 0,00 7.474.162,26 311.987,21 4,36% 1,73% 4,36%
SICREDI INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 8.834.687,83 0,00 0,00 9.208.246,91 373.559,08 4,23% 1,75% 4,23%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 21.989.706,79 2.288.641,00 0,00 24.935.129,53 656.781,74 2,71% 1,38% 2,88%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA Il FIC RENDA FIXA 3.620.947,08 0,00 0,00 3.706.878,02 85.930,94 2,37% 1,13% 2,37%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18.051.407,01 99.491,80 0,00 18.514.355,38 363.456,57 2,00% 0,84% 2,01%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 20.598.253,35 0,00 0,00 20.988.803,51 390.550,16 1,90% 0,76% 1,90%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.427.546,35 0,00 0,00 5.519.230,91 91.684,56 1,69% 0,83% 1,69%
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.167.040,52 0,00 0,00 3.218.323,55 51.283,03 1,62% 0,57% 1,62%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 15.036.124,54 0,00 0,00 15.273.441,25 237.316,71 1,58% 0,82% 1,58%
DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA 5.386.877,40 0,00 0,00 5.466.201,80 79.324,40 1,47% 0,73% 1,47%
BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1.067.270,84 0,00 0,00 1.082.844,37 15.573,53 1,46% 0,70% 1,46%
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP 14.393.676,18 0,00 0,00 14.597.908,18 204.232,00 1,42% 1,04% 1,42%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 51.202.034,89 0,00 0,00 51.824.305,70 622.270,81 1,22% 0,61% 1,22%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 547.079,67 0,00 0,00 552.824,91 5.745,24 1,05% 0,43% 1,05%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.033.378,00 0,00 0,00 19.192.194,00 158.816,00 0,83% 0,07% 0,83%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.044.730,70 0,00 0,00 11.136.204,00 91.473,30 0,83% 0,07% 0,83%
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA 2.542.478,34 0,00 0,00 2.561.664,08 19.185,74 0,75% 0,93% 0,75%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 40.676.752,92 0,00 0,00 40.907.758,49 231.005,57 0,57% 0,10% 0,57%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21.052.806,77 0,00 2.955.000,00 18.196.637,01 98.830,24 0,47% 0,00% 0,53%
PREMIUM FIDC SENIOR 959.625,37 0,00 0,00 958.273,45 -1.351,92 -0,14% 0,03% -0,14%
Total Renda Fixa 4.087.654,91 1,50% 0,65%
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credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE DOURADOS - PREVID
m Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/01/2019

Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de janeiro / 2019

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 6.859.404,23 0,00 0,00 7.581.039,81 721.635,58 10,52% 8,21% 10,52%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI AGOES 4.484.946,04 0,00 0,00 4.956.662,84 471.716,80 10,52% 8,26% 10,52%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 3.809.479,95 0,00 0,00 4.208.080,13 398.600,18 10,46% 7,97% 10,46%
META VALOR FI ACOES 5.044.460,87 0,00 0,00 5.494.650,58 450.189,71 8,92% 8,17% 8,92%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 14.302.553,01 0,00 0,00 15.387.958,18 1.085.405,17 7,59% 7,48% 7,59%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 4.042.886,56 0,00 0,00 4.342.901,46 300.014,90 7,42% 8,13% 7,42%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 12.974.490,35 0,00 0,00 13.812.067,40 837.577,05 6,46% 7,45% 6,46%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 7.804.461,31 0,00 0,00 7.868.187,33 63.726,02 0,82% 0,36% 0,82%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO 4.999.673,45 0,00 0,00 5.036.177,10 36.503,65 0,73% 0,33% 0,73%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.581.527,33 0,00 0,00 2.594.534,02 13.006,69 0,50% 1,82% 0,50%
Total Renda Variavel 4.378.375,75 6,54% 6,23%
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